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31 de diciembre de 2015 y 2014

(Con el Informe del Comisario y el Informe
de los Auditores Independientes)



Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Comercios Afiliados, S. A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Comercios Afiliados, S. A. de C. V., Sociedad
Financiera de Objeto Madltiple, Entidad Regulada (la Sociedad), que comprenden los balances
generales al 31 de diciembre de 2015y 2014, y los estados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos, de conformidad con los criterios de contabilidad para instituciones de crédito
en México, establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn Bancaria) y
del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basada en
nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi
como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de desviacion material en los
estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de
la Sociedad de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo
adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la Administracidn, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros
en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros de Comercios Afiliados, S. A. de C. V., Sociedad
Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, correspondientes a los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad
con los criterios de contabilidad para instituciones de crédito en México emitidos por la Comision
Bancaria.

Parrafo de énfasis
Sin expresar salvedades en nuestra opinion, llamamaos la atencién sobre lo siguiente:

Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, derivado de la creacion e inicio
de operaciones de Banco Pagatodo S. A., Institucion de Banca Multiple por Pagatodo Holdings,
S. A. P. I. de C. V. (compafiia controladora de la Sociedad), la Comisién Bancaria solicitd que
cualquier entidad financiera que tuviera vinculos patrimoniales con Pagatodo Holdings y con la
nueva institucion de banca multiple, adquiriera el caracter de entidad regulada y que se sujetara a las
disposiciones emitidas por el Banco de México y la Comision Bancaria. Por lo anterior, a partir del
18 de agosto de 2014, la Sociedad esté sujeta a todas las regulaciones aplicables a las sociedades
financieras de objeto multiple reguladas en México.

Otras cuestiones
Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, el 6 de mayo de 2015, la Sociedad

modifico su razdn social para reflejar su nuevo caracter como entidad regulada, después de recibir la
autorizacion por parte de la Comisién Bancaria.

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

C.P.C. Carlos Fernandez Galguera

25 de febrero de 2016.



Comercios Afiliados, S. A. de C. V.
Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada
Manuel Avila Camacho No. 66, Piso 2, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C. P. 11000, México D. F.
Balances Generales

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Miles de pesos)

Activo 2015 2014 Pasivo y Capital 2015 2014
Disponibilidades (nota 5) $ 205 250 Otras cuentas por pagar:
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (notas 8 y 11) $ 134 2,794
Deudores por reporto (nota 6) 5,732 3,291 Créditos diferidos y cobros anticipados 98 -
Cartera de crédito al consumo (nota 7): Total del pasivo 232 2,794
Vigente 2,837 995
Vencida - 192 Capital contable (nota 13):
Capital contribuido:
Total de cartera de crédito al consumo 2,837 1,187 Capital social 20,054 54
Menos estimacion preventiva para riesgos crediticios (nota 7) 131 337 Capital (perdido) ganado:
Reservas de capital 151 11
Cartera de crédito, neto 2,706 850 Resultados de ejercicios anteriores 2,662 506
Resultado neto (8,608) 2,296
Otras cuentas por cobrar, neto (notas 8 y 9) 1,759 958
(5,795) 2,813
Otros activos, neto (nota 10) 184 195
Total del capital contable 14,259 2,867
Impuestos diferidos (nota 12) 3,905 117

Compromisos y pasivos contingentes (nota 15)
$ 14,491 5,661 $ 14,491 5,661

Cuentas de orden

2015 2014
Colaterales recibidos por la entidad $ 5730 3,291
Otras cuentas de registro 563 -
Compromisos crediticios - 2,384

“El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es de $20,050 y $50, respectivamente."”
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

“Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con
fundamento en lo dispuesto por los Articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
operaciones efectuadas por la institucion hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

Los presentes balances generales han sido aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

https://www.cnbv.gob.mx
https://www.comerciosafiliados.com/corporativa.html

Alejandro Ramos Larios José Rivera-Rio Rocha Héctor Gustavo Gonzélez Alamilla Christian Alejandro Rodriguez Pérez
Director General Director de Administracién y Finanzas Auditor Interno Contador General



Comercios Afiliados, S. A. de C. V.
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada
Manuel AvilaCamacho No. 66, Piso 2, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P. 11000, México D. F.
Estados de Resultados
Arios terminados € 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Miles de pesos)

2015 2014

Ingresos por intereses (notas 6, 7y 14) $ 568 104
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (nota 7) (136) (105)
Margen financiero gjustado por riesgos crediticios 432 (0]

Comisionesy tarifas cobradas 30 6,673
Comisionesy tarifas pagadas (32 4

Otros ingresos de la operacién (nota 8) 222 2,213
Gastos de administracion (notas 8 y 14) (13,048) (6,415)

Resultado antes de impuestos a la utilidad (12,396) 2,466

Impuestos alautilidad (nota 12):

Causados - (595)

Diferidos 3,788 425
3,788 (170)

Resultado neto $ (8,608) 2,296

Las notas adjuntas son parte integrante de | os estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las
Instituciones de Crédito, emitidos por la Comision Nacional Bancaria 'y de Valores, con fundamento en lo dispuesto
por los Articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados
de manera consistente, encontréndose reflejadas las operaciones efectuadas por la institucion hasta las fechas arriba
mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas bancarias y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados han sido aprobados por e Consgjo de Administracion bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben.”

https://www.cnbv.gob.mx
https://www.comerciosafiliados.com/corporativa.html

Algjandro Ramos Larios José Rivera-Rio Rocha
Director General Director de Administracion y Finanzas
Héctor Gustavo Gonzalez Alamilla Christian Alejandro Rodriguez Pérez

Auditor Interno Contador Genera



Comercios Afiliados, S. A. de C. V.
Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada
Manuel AvilaCamacho No. 66, Piso 2, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P. 11000, México D.F.
Estados de Variaciones en el Capital Contable
Afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Miles de pesos)

Capital
contribuido Capital (perdido) ganado
Resultado Total
Capital Reservas de ejercicios Resultado capital
social de capital anteriores neto contable
Saldos a 31 de diciembre de 2013 $ 54 11 - 506 571
Movimiento inherente a las decisiones de los accionistas:

Traspaso del resultado neto a resultado de gjercicios anteriores - - 506 (506) -
Movimiento inherente al reconocimiento de la utilidad integral:

Utilidad integral - Resultado neto (nota 13) - - - 2,296 2,296
Saldos a 31 de diciembre de 2014 54 11 506 2,296 2,867
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:

Traspaso del resultado neto a resultado de gjercicios anteriores - 140 2,156 (2,296) -

Aumento de capital socia (nota 13) 20,000 - - - 20,000
Movimiento inherente al reconocimiento de la utilidad integral:

Utilidad integral - Resultado neto (nota 13) - - - (8,608) (8,608)
Saldos a 31 de diciembre de 2015 $ 20,054 151 2,662 (8,608) 14,259

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

"L os presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por
laComisién Nacional Bancariay de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los Articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia genera
y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas |as operaciones efectuadas por la institucion hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas précticas bancarias y alas disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en €l capital contable han sido aprobados por €l Consgjo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los
suscriben."

https://www.cnbv.gob.mx
https://www.comerciosafiliados.com/corporativa html

Alejandro Ramos Larios José Rivera-Rio Rocha Héctor Gustavo Gonzaez Alamilla Christian Algjandro Rodriguez Pérez
Director General Director de Administracion y Finanzas Auditor Interno Contador General



Comercios Afiliados, S. A. de C. V.
Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad Regulada

Manugl Avila Camacho No. 66, Piso 2, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P. 11000, México D. F.

Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados € 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Miles de pesos)

Resultado neto $
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Amortizacion de activos intangibles
Provisiones
Impuestos ala utilidad causados y diferidos

Actividades de operacion:
Cambio en cartera de crédito, neto
Cambio en inversiones en valores y deudores por reporto
Cambio en otras cuentas por cobrar
Cambio en otras cuentas por pagar
Pagos de impuestos ala utilidad

Flujos netos de ef ectivo de actividades de operacion

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento - Aportacion
de capital socia

Dismunucién neta de disponibilidades

Disponibilidades:
Al inicio del periodo

Al final del periodo $

Las notas adjuntas son parte integrante de | os estados financieros.

2015 2014
(8,608) 2,296
11 11
- 3
(3,789) 170
(3,777) 184
(1,856) 1,837
(2,441) (191)
(801) 23,894
(2,562) (27,369)
- (1,279)
(7,660) (3,108)

20,000 -

(45) (628)
250 878
205 250

"L os presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las
Instituciones de Crédito, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto
por los Articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia genera y obligatoria, aplicados
de manera consistente, encontréndose reflejadas |as operaciones efectuadas por la institucion hasta las fechas arriba
mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas bancarias y alas disposiciones legales y

administrativas aplicables.

Los presentes estados de flujos de efectivo han sido aprobados por € Consgo de Administracion bajo la

responsabilidad de |os directivos que los suscriben.”

https://www.cnbv.gob.mx
https://www.comerciosafiliados.com/corporativa.html

Alglandro Ramos Larios José Rivera-Rio Rocha
Director General Director de Administracion y Finanzas

Héctor Gustavo Gonzalez Alamilla
Auditor Interno Contador General

Christian Algjandro Rodriguez Pérez
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Comercios Afiliados, S. A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Miles de pesos)

Actividad y operacion sobresaliente-
Actividad-

Comercios Afiliados, S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad
Regulada (la Sociedad), es una sociedad constituida bajo las leyes mexicanas con domicilio
en Manuel Avila Camacho numero 66, Col. Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P.
11000, en la Ciudad de México, cuya actividad principal es el otorgamiento de créditos a
personas fisicas y morales. La Sociedad es una subsidiaria de Pagatodo Holdings, S. A. P. I.
de C. V., (“Pagatodo Holdings” o “la Controladora™), la cual a su vez es subsidiaria de
Bridge Partners, S. A. P. I. de C. V., que a su vez es subsidiaria de 1618 Holdings, S. A. P. I.
de C. V.

El 1 de enero de 2015, los accionistas de Pagatodo Holdings aprobaron la escision de la
Controladora, en la cual, Pagatodo Holdings actué como sociedad escindente, que subsistio,
y que aportd en bloque parte de su activo, pasivo y capital a dos sociedades escindidas de
nueva creacion. Como resultado de dicha escision, la Sociedad pasara a ser subsidiaria de
una de las nuevas entidades que se denominard GFPT, S. A. P. I. de C. V., previa
autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision Bancaria). El 3 de
febrero de 2016, Pagatodo Holdings recibio dicha autorizacion por parte de la Comision
Bancaria.

La Sociedad no tiene empleados, por lo que no esta sujeta a obligaciones laborales. A partir
de 2015, los servicios administrativos le son proporcionados por Desarrollo de Asesoria
Transaccional y Administrativa, S. A. de C. V. (DATA), entidad relacionada, la cual le
extiende este servicio a cambio de un honorario.

La Sociedad recibe de Pagatodo Holdings, los servicios de uso de plataforma, obtencion de
servicios de capacitacion, soporte y reporteo, y hasta 2014, los servicios administrativos.

(Continuta)
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Comercios Afiliados, S. A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Operacion sobresaliente-

Derivado de la creacion e inicio de operaciones de Banco PagaTodo, S. A. Institucién de
Banca Multiple (Banco Pagatodo) por Pagatodo Holdings, la Comision Bancaria solicito que
cualquier entidad financiera que tuviera vinculos patrimoniales con Pagatodo Holdings y con
la nueva institucion de banca maultiple, adquiriera el caracter de entidad regulada y que se
sujetara a las disposiciones emitidas por el Banco de México y la Comisién Bancaria. Por lo
anterior, a partir del 18 de agosto de 2014, la Sociedad esta sujeta a todas las regulaciones
aplicables a las sociedades financieras de objeto maltiple reguladas en México.

Con fecha 1 de septiembre de 2014, en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se
aprobd reformar los estatutos sociales de la Sociedad para reflejar su nuevo régimen como
entidad regulada.

Con fecha 3 de diciembre de 2014, la Sociedad solicité a la Comision Bancaria la aprobacion
de los estatutos mencionados en el parrafo anterior, y después de recibir dicha autorizacion,
el 6 de mayo de 2015 la Sociedad modificd su razon social para reflejar su nuevo caracter
como entidad regulada.

Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizacion

El 25 de febrero de 2016, Alejandro Ramos Larios (Director General), José Rivera-Rio
Rocha (Director de Administracion y Finanzas), Héctor Gustavo Gonzéalez Alamilla (Auditor
Interno) y Christian Alejandro Rodriguez Pérez (Contador General) autorizaron la emision de
los estados financieros adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de la
Sociedad, los accionistas y la Comision Bancaria tienen facultades para modificar los estados
financieros después de su emision. Los estados financieros adjuntos de 2015 se someteran a
la aprobacion de la préxima Asamblea de Accionistas.

(Continuta)
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Comercios Afiliados, S. A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Bases de presentacion
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos se prepararon de conformidad con los criterios de
contabilidad para las instituciones de crédito en México (los Criterios de Contabilidad),
establecidos por la Comisién Bancaria, quien tiene a su cargo la inspeccién y vigilancia de
las sociedades financieras de objeto mdaltiple reguladas en México (SOFOMES) e
instituciones de crédito y realiza la revision de su informacion financiera.

El 12 de enero de 2015 se publicd en el Diario Oficial de la Federacion la resoluciéon que
modificd las Disposiciones de Caracter General aplicables a las sociedades financieras de
objeto multiple reguladas, donde establece que aquellas SOFOMES que mantengan vinculos
patrimoniales con instituciones de créedito, para el registro de sus operaciones aplicaran los
criterios de contabilidad para las instituciones de crédito en México, establecidos en el anexo
33 de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las instituciones de crédito en
México, a excepcion de la serie “D” criterios relativos a los estados financieros béasicos, ya
que existe una regla especifica para las SOFOMES. En aquellos casos no previstos por los
Criterios de Contabilidad mencionados, existe un proceso de supletoriedad, que permite
utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: las Normas de Informacion
Financiera mexicanas (NIF); las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad; los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no
previstos por los principios y normas anteriores, cualquier norma contable formal y
reconocida que no contravenga los criterios generales de la Comision Bancaria.

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos requiere que la Administracion efectle
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros importantes
sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la recuperabilidad de la cartera de
crédito, la valuacion de los deudores por reporto, asi como los activos por impuestos a la
utilidad diferidos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

¢) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

(Continua)
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Comercios Afiliados, S. A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia
a pesos 0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos.

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la
preparacion de los estados financieros que se presentan:

(@)

(b)

(©)

Reconocimiento de los efectos de la inflacién-

Los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 estan considerados como
no inflacionarios (inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores menor al
26%), conforme a lo establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”,
consecuentemente no se reconocen efectos de inflacion en la informacion financiera de
la Sociedad. El porcentaje de inflacion acumulado de los tres ejercicios anuales
anteriores, el del afio y los indices utilizados para reconocer la inflacion, se muestran a
continuacion:

Inflacion
31 de diciembre de uDI Del afio Acumulada
2015 $ 5.381175 2.13% 10.52 %
2014 5.270368 4.18% 12.34 %
2013 5.058731 3.78% 11.76 %

Disponibilidades-

Este rubro se compone de saldos bancarios en moneda nacional. Las disponibilidades
se registran a su valor nominal y los rendimientos que generan se reconocen en
resultados conforme se devengan.

Operaciones de reporto-

De acuerdo al criterio de contabilidad B-3 “Reportos”, establecido por la Comision
Bancaria, la sustancia econdémica de las operaciones de reporto es la de un
financiamiento con colateral en donde la reportadora entrega efectivo como
financiamiento a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccién en
caso de incumplimiento.

(Continuta)
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Comercios Afiliados, S. A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

La Sociedad, actuando como reportadora, en la fecha de contratacion de la operacion de
reporto, registra una cuenta por cobrar al precio pactado, la cual representa el derecho a
recuperar el efectivo entregado. El reporto se valla a su costo amortizado,
reconociendo los intereses en los resultados del ejercicio conforme se devenguen, de
acuerdo con el método de interés efectivo, en el rubro de “Ingresos por intereses”. Los
activos financieros que la reportadora recibe como colateral se registran en cuentas de
orden y se valGan a valor razonable

Cartera de crédito-

La cartera de crédito representa el valor nominal de los créditos otorgados méas los
intereses devengados no cobrados menos cobros recibidos. Los saldos insolutos de los
créditos se clasifican como vencidos de acuerdo con los criterios mencionados a
continuacion:

Créditos revolventes — Después de dos periodos mensuales de facturacion vencidos o,
en caso de que el periodo de facturacion sea distinto al mensual, el correspondiente a
los 60 0 més dias naturales de vencido.

Créditos con amortizacion Unica de capital — Después de los 30 dias naturales de la
fecha en que ocurra el vencimiento.

Créditos con amortizacion periddica de capital — Después de los 90 dias naturales de la
fecha en que ocurra el vencimiento de la primera amortizacion.

Comisiones cobradas y costos y gastos asociados — Las comisiones cobradas por el
otorgamiento inicial de créditos se registran como un crédito diferido dentro del rubro
de “Creditos diferidos y cobros anticipados”, el cual se amortiza contra los resultados
del ejercicio en el rubro “Ingresos por intereses”, bajo el método de linea recta durante
la vida del crédito, excepto las que se originan por créditos revolventes, las cuales son
amortizadas por un periodo de 12 meses. Las comisiones conocidas con posterioridad
al otorgamiento del crédito se reconocen en la fecha que se generan contra el resultado
del ejercicio. Los costos y gastos asociados con el otorgamiento inicial del crédito se
reconocen como un cargo diferido, el cual se amortiza contra los resultados del
gjercicio como un “Gasto por intereses”, durante el mismo periodo contable en el que
se reconozcan los ingresos por comisiones cobradas correspondientes. Cualquier otro
tipo de comisiones se reconocen en la fecha en que se generen en el rubro de
“Comisiones y tarifas cobradas”.

(Continua)
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Comercios Afiliados, S. A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad no Regulada
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Estimacion preventiva para riesgos crediticios-
Créditos al consumo revolvente:

La clasificacion por grado de riesgo se agrupa como se indica a continuacion:

Descripcion Rangos de porcentaje
Grado de riesgo nivel de riesgo de reservas preventivas

A-1 Sin riesgo 0 a 3.00%
A-2 Riesgo minimo 3.1a5.00%
B-1 Riesgo bajo 5.01 a 6.50%
B-2 Riesgo moderado 6.51 a 8.00%
B-3 Riesgo promedio 8.01 a 10.00%
C-1 Riesgo con atencion administrativa ~ 10.01 a 15.00%
C-2 Riesgo parcial potencial 15.01 a 35.00%

D Riesgo potencial 35.01 a 75.00%

E Riesgo alto Mayor a 75.01%

La Sociedad califica y registra una provision de dicha cartera, crédito por crédito, con
las cifras correspondientes al Gltimo periodo de pago conocido, tomando para su
determinacion lo establecido en el articulo 92 de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Instituciones de Crédito (las Disposiciones), que considera la
probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicion al
incumplimiento del i-ésimo crédito, conforme a la férmula que se indica a continuacion:

R =Pl x 3P xEl.

En donde:
Rj= Monto de reservas a constituir para el i-ésimo credito.

Plij= Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo credito.
SPj= Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.

Elj= Exposicion al Incumplimiento del i-ésimo crédito.

(Continua)
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Créditos al consumo no revolvente:

La clasificacion por grado de riesgo se agrupa como se indica a continuacion:

Descripcion Rangos de porcentaje
Grado de riesgo nivel de riesgo de reservas preventivas

A-1 Sin riesgo 0a2.0%
A-2 Riesgo minimo 2.01a3.0%
B-1 Riesgo bajo 3.01a4.0%
B-2 Riesgo moderado 4.01a5.0%
B-3 Riesgo promedio 5.01a6.0%
C-1 Riesgo con atencion administrativa 6.01 a 8.0%
C-2 Riesgo parcial potencial 8.01 a15.0%

D Riesgo potencial 15.01 a 35.0%

E Riesgo alto 35.01 a 100.0%

La Sociedad califica y registra una provision de dicha cartera, crédito por crédito, con
las cifras correspondientes al Gltimo periodo de pago conocido, tomando para su
determinacion lo establecido en el articulo 91 y 129 de las Disposiciones, que considera
la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicion al
incumplimiento del i-ésimo crédito, conforme a la férmula que se indica a continuacion:

R, = PI. Q°MCC x op. x E|.

En donde:
Rj= Monto de reservas a constituir para el i-ésimo credito.

P1;5Q°MCC= probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito.

SPj= Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.

Elj= Exposicion al Incumplimiento del i-ésimo crédito.

La estimacion preventiva para riesgos crediticios que se ha constituido conforme a las

Disposiciones, a juicio de la administracion, es suficiente para cubrir cualquier pérdida
que pudiera surgir de la cartera de creditos.

(Continuta)
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Otros activos-

Los otros activos incluyen principalmente licencias de sistemas y se registran a su valor
de adquisicion. La amortizacion se calcula por el método de linea recta, con base en su
vida Util estimada, a una tasa del 5% anual.

Provisiones-

La Sociedad reconoce, con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de
pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios son virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de
eventos pasados, principalmente honorarios a terceros por la prestacion de servicios.

Impuestos a la utilidad-

Los impuestos a la utilidad causados en el afio se determinan conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

Los impuestos a la utilidad diferidos, se registran de acuerdo con el método de activos
y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen
impuestos a la utilidad diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales
futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los
estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas y
por pérdidas fiscales por amortizar. Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad
diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se
aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertiran las
diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a
la utilidad diferidos se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban
dichos cambios.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos por intereses y comisiones de la cartera de crédito se reconocen en los
resultados del ejercicio conforme se devengan en funcién de los plazos y tasas de

interés establecidos en los contratos celebrados con los clientes.

(Continuta)
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(j) Concentracién de negocio y crédito-

Los servicios de la Sociedad se comercializan con un gran niamero de clientes, sin que
exista concentracion importante en algun cliente especifico.

Los principales proveedores son Data y Pagatodo Holdings, compafias relacionadas
con quien realizo el 63% y 89% de los gastos por servicios de operacién, en 2015 y
2014, respectivamente.

(k) Contingencias-
Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

()  Cuentas de orden-
Se integran principalmente de:
Compromisos crediticios-
En este rubro se registran las lineas de crédito otorgadas no utilizadas.

Colaterales recibidos por la entidad-

Se integra por inversiones en valores recibidas como colateral en operaciones de
reporto.

(4) Cambios contables y reclasificaciones-
Los cambios contables aplicables a la Sociedad en 2015, se derivaron de la adopcion de la
siguiente Mejora a las NIF emitida por el CINIF, la cual no generé efectos en la situacion

financiera de la Sociedad.

(Continua)
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e Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”-
Establece que los anticipos en moneda extranjera deben reconocerse al tipo de cambio de
la fecha de la transaccion; es decir, al tipo de cambio historico. Dichos montos no deben
modificarse por posteriores fluctuaciones cambiarias entre la moneda funcional y la
moneda extranjera en la que estdn denominados los precios de los bienes y servicios
relacionados con tales cobros anticipados.

Disponibilidades-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de disponibilidades se integra por bancos del
pais en moneda nacional por un monto de $205 y $250, respectivamente.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos generados por
depdsitos bancarios se incluyen en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por
intereses”.

Deudores por reporto-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad mantuvo una posicién en reporto actuando
como reportadora por un monto de $5,732 y $3,291, respectivamente, en CETES, a un plazo
de 4 y 2 dias, respectivamente, y a una tasa anual del 3.00% y 2.88%, respectivamente.

Durante 2015 y 2014, las operaciones por reporto generaron intereses de $290 y $2,
respectivamente, incluidos en el rubro “Ingresos por intereses” en el estado de resultados.

Cartera de crédito y estimacién preventiva de riesgos crediticios-

Durante 2015, la Sociedad implementé un tipo de credito al consumo no revolvente llamado
“Tercera Edad Segura” (TES), que se otorga a los adultos mayores de 68 afios de edad
pensionados por el Gobierno del Distrito Federal (GDF). Estos créditos estan pactados a
tasas de interés que van del 2% al 3% mensual, generan una comision por apertura y su vida
promedio es de 20.7 meses. El monto maxmo a otorgar del crédito es de $5 y los pagos
mensuales no pueden superar el 30% del monto mensual de la pension entregada por el GDF.
Los pagos mensuales son cobrados por la Sociedad via descuentos automaticos mensuales
mediante el proveedor de cobranza.

(Continuta)
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Los créditos al consumo revolventes fueron otorgados a los agentes comerciales de la
Sociedad, pactados sin intereses y generaron una comision por afiliacion y su vida promedio
es de 7 dias.

Clasificacion de la cartera de crédito-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cartera vigente y vencida sin restriccién en moneda
nacional se analiza como sigue:

2015 2014
Concepto Vigente Vencida Total Vigente Vencida Total

Créditos al consumo:
No revolventes $ 2,837 - 2,837 - - -
Otros revolventes - - 995 192 1,187

La cartera vencida al 31 de diciembre de 2014, se clasifica como se muestra a continuacion:

Dias de vencida 2014
1a180 $ 150
181 a 365 42

Total $ 192

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los intereses y comisiones
ganadas ascendieron a $311 y $6,673, respectivamente.

(Continua)
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Estimacion preventiva de riesgos crediticios-

La estimacion preventiva para riesgos crediticios por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014, se analiza como se muestra a continuacion:

2015 2014
Saldo inicial $ 337 747
Incrementos 136 105
Cancelaciones (337) -
Aplicaciones 5) (166)
Liberaciones - (349)
Saldo final $ 131 337

Al 31 de diciembre de 2015, las reservas preventivas necesarias para la cartera de consumo,
se clasifica, de acuerdo al grado de riesgo, como se muestra a continuacion:

Grado de Cartera Reserva
riesqo crediticia preventiva
B-1 $ 629 $ 24
B-2 1,580 72
B-3 628 35
Total $ 2,837 $ 131

(8) Operaciones y saldos con partes relacionadas-

Las operaciones realizadas con partes relacionadas, por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se muestran en la hoja siguiente.

(Continua)
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2015
Ingresos por servicios y administracion de cobranza
delegada:
Tiempo Aire Electronico, S. A. de C. V. $ 98
Servicios de Cobranza Delegada, S. A. de C. V. 40
$ 138
Gastos por:
Pagatodo Holdings — servicios corporativos y
de plataforma (nota 14b) $ 2,930
DATA - servicios administrativos de personal 5,520
Mexican Payments Systems, S. A. de C. V. -
comisiones 19
$ 8,469

2014

1,400
464

1,864

5,700

5,700

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas, al 31 de diciembre de 2015 y

2014, se integran como sigue:

2015
Cuentas por cobrar:

Mexican Payment System, S. A. de C. V. $ -
Pecunia Fide S. A.P.1.de C. V. -

Cuentas por pagatr:

Administradora de Corresponsales de

México, S. A. de C. V. $ 20
Servicios de Cobranza Delegada, S. A. de C. V. -
Tiempo Aire Electronico, S. A.de C. V. -
Pagatodo Holdings -

2014

373
1,050
827
_116

2,366

(Continua)
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La deuda al 31 de diciembre de 2014 a favor de Tiempo Aire Electrénico, S. A. de C. V., y
Servicios de Cobranza Delegada, S. A. de C. V., corresponde a cuentas por pagar por la
administracion transaccional electrénica de transmisién y procesamiento de cobranza por
suministro de tiempo aire y pago de servicios de acuerdo al contrato de colaboracion y
alianza estratégica empresarial.

(9) Otras cuentas por cobrar-

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se integran como sigue:

2015 2014
Impuesto al valor agregado $ 896 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (nota 8) - 485
Deudores diversos 279 -
Impuesto sobre la renta por recuperar 584 473
$ 1,759 958

(10) Otros activos-

Los otros activos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se integran como sigue:

2015 2014

Licencias y software $ 220 220
Menos amortizacion acumulada (36) (25)

$ 184 195

(11) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar-

Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
integran como se muestra en la hoja que sigue.

(Continua)
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2015 2014

Cuentas por pagar a partes relacionadas (nota 8) $ 20 2,366
Impuesto al valor agregado - 265
Prepagos de agentes comerciales - 61
Depdsitos en garantia - 38
Provisiones y otras cuentas por pagar 114 64
$ 134 2,794

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR))-

La Ley de ISR vigente a partir del 1o. de enero de 2014, establece una tasa de ISR del 30%
para 2014 y afios posteriores.

El gasto (beneficio) de impuestos atribuible a la utilidad por operaciones continuas antes de
impuestos a la utilidad, fue diferente del que resultaria de aplicar la tasa de 30% de ISR a la
utilidad antes de impuestos a la utilidad como resultado de las partidas que se mencionan a
continuacion:

2015 2014
Importe % Importe %

(Beneficio) gasto “esperado” $ (3,719 (30) 740 30
Incremento (decremento) resultante de:

Gastos no deducibles 12 - 32 1

Efecto fiscal de la inflacion, neto (81) @ (120) 5)

Efecto por impuestos diferidos - - (482) (19

(Beneficio) gasto por impuestos a la utilidad $ (3,788) (31) 170

(Continuta)
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Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones significativas

de los activos de impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se detallan a
continuacion:

2015 2014
Activos diferidos:
Pérdidas fiscales por amortizar $ 3,834 -
Otros activos 6 -
Provisiones de pasivo 26 16
Estimacion preventiva para riesgos crediticios _ 39 101
Activo diferido $ 3,905 117

Para evaluar la recuperacion de los activos diferidos, la Administracion considera la
probabilidad de que una parte o el total de ellos, no se recupere. La realizacion final de los
activos diferidos depende de la generacion de utilidad gravable en los periodos en que son
deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluacion, la Administracion
considera la reversion esperada de las utilidades gravables proyectadas y las estrategias de
planeacion.

Al 31 de diciembre de 2015, las pérdidas fiscales por amortizar ascienden a $12,775, y
expiran en 2025.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no cuenta con trabajadores, por lo que no es
sujeto al calculo de la participacion de los trabajadores en las utilidades.

Capital contable-

A continuacion se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el
capital contable:

(a) Estructura del capital social-

El 28 de abril de 2015, en Asamblea General Ordinaria de Accionistas se aprobd
aumentar el capital social de la Sociedad en la cantidad de $20,000 integrado por
20,000,000 de acciones con valor nominal de un peso cada una, dichas acciones fueron
suscritas y exhibidas en su totalidad por el accionista Pagatodo Holdings.

(Continuta)
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Después de los movimientos mencionados en el parrafo anterior, el capital social al 31
de diciembre de 2015 y 2014, esté integrado por 20,050,000 y 50,000, respectivamente,
de acciones ordinarias con valor nominal de un peso cada una, integramente suscritas y
pagadas en efectivo. Las acciones representativas del capital social son nominativas y
de igual valor, confieren a sus tenedores los mismos derechos.

Resultado integral-

El resultado integral, que se presenta en los estados de cambios en el capital contable,
representa el resultado de la actividad total de la Sociedad durante el afio. Durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existieron partidas que, de
conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables, tuvieran que registrarse
directamente al capital contable, por lo que el resultado integral equivale al resultado
neto del ejercicio, que se presenta en los estados de resultados.

Restricciones al capital contable-

De conformidad con la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Credito, el resultado neto del ejercicio esta sujeto a la separacion del 10%, para
constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance una suma igual al importe del capital
social pagado. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la reserva legal asciende a $151 y
$11, respectivamente, cifra que no ha alcanzado el monto requerido.

El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los
accionistas, puede reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que
dicho monto sea igual o superior al capital contable.

Las utilidades sobre las que no se ha cubierto el ISR, y las otras cuentas del capital
contable, originaran un pago de ISR a cargo de la Sociedad, en caso de distribucion, a
la tasa de 30%, por lo que los accionistas solamente podran disponer del 70% de los
importes mencionados.

(Continua)
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Capitalizacion (no auditado)-

indices de capitalizacion al 31 de diciembre de 2015

De conformidad con las Disposiciones, la Sociedad esta sujeta a la observancia de las
obligaciones en materia de capitalizacion que le son aplicables a las instituciones de
crédito emitidas por la Comision Bancaria.

El indice de capitalizacion es igual al resultado del cociente del capital neto de la
Sociedad, entre la suma de los activos ponderados sujetos a riesgo de crédito, las
posiciones ponderadas equivalentes sujetas a riesgo de mercado y los activos sujetos a
riesgo operacional.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico requiere a las instituciones de crédito tener
un porcentaje minimo de capitalizacion del 8% sobre los activos en riesgo, los cuales se
calculan aplicando determinados porcentajes de acuerdo con el riesgo asignado
conforme a las disposiciones establecidas por la Comision Bancaria.

El indice de capitalizacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se muestra a
continuacion:

2015 2014

Activos sujetos a riesgo de crédito $ 4,430 1,510
Activos sujetos a riesgo de mercado 530 7
Activos sujetos a riesgo operacional 550 600
Requerimiento de capital

Por riesgo de crédito $ 350 121

Por riego de mercado 40 1

Por riesgo operacional 40 48
Capital neto

Capital basico $ 11,580 2,670

Capital complementario - -

(Continua)
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2015 2014
Indices de capitalizacion

Sobre activos en riesgo de crédito y mercado 210.14% 121.93%
Capital neto $ 11,577 2,670

Activos en riesgo de crédito,
mercado y operacional 5,509 2,190
Sobre activos en riesgo de crédito 261.27% 176.42%
Capital neto $ 11,577 2,670
Activos en riesgo de crédito 4,431 1,510

La categoria del indice de capitalizacion de la Sociedad, segun criterios de la Comision
Bancaria, es Categoria I.

Los activos ponderados de la Sociedad, corresponden al tipo del Grupo 11l 'y VI, con un
importe ponderado de $200 y $2,840, respectivamente, y un requerimiento de capital de
$0 y $220, respectivamente.

Capital al 31 de diciembre de 2015y 2014

El capital neto, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, utilizado para la determinacién del
indice de capitalizacion se integra como se muestra a continuacion:

2015 2014
Capital neto $ 11,577 2,670
Capital basico 11,577 2,670
Capital complementario - -
Capital neto / capital basico 1.00 1.00

Capital neto / capital complementario - -

(Continua)
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Anexo 1-0O.- Revelacion de informacién relativa a la capitalizacion al 31 de diciembre
de 2015

A continuacion se presenta el detalle de cada uno de los rubros que integran el anexo
1-O considerando la informacion correspondiente a la Sociedad, lo anterior con las

bases de célculo y presentacion emitidas por la Comision Bancaria para su llenado.

Tabla 1.1 Integracién del capital

Referencia | Capital comun de nivel 1 (CET1): instrumentos y reservas Monto
1 Acciones ordinarias que califican para capital comun de nivel 1 20.054
mas su prima correspondiente ’
2 Resultados de ejercicios anteriores 2,662
3 Otros elementos de la utilidad integral (y otras reservas) 8,457
6 Capital comin de nivel 1 antes de ajustes regulatorios 14,259
Capital comin de nivel 1: ajustes regulatorios
Otros intangibles diferentes a los derechos por servicios
9 hipotecarios (neto de sus correspondientes impuestos a la 185
utilidad diferidos a cargo)
Impuestos a la utilidad diferidos a favor provenientes de
21 diferencias temporales (monto que excede el umbral del 10%, 2,497
neto de impuestos diferidos a cargo)
28 Ajustes regulatorios totales al capital comin de nivel 1 2,681
29 Capital coman de nivel 1 (CET1) 11,577
Capital adicional de nivel 1: ajustes regulatorios
45 Capital de nivel 1 (T1 = CET1 + AT1) 11,577
Capital de nivel 2: ajustes regulatorios
59 Capital total (TC = T1 + T2) 11,557
60 Activos ponderados por riesgo totales 5,509
Razones de capital y suplementos
61 Capital Comun .de Nivel 1 . . 210.14%
(como porcentaje de los activos ponderados por riesgo totales)
Capital de Nivel 1 o
62 (como porcentaje de los activos ponderados por riesgo totales) 210.14%

(Continua)
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Capital Total o
63 (como porcentaje de los activos ponderados por riesgo totales) 210.14%
Capital Comun de Nivel 1 disponible para cubrir los
68 suplementos (como porcentaje de los activos ponderados por 210.14%
riesgo totales)

Tabla I1.1 Ajuste por reconocimiento de capital

Sin ajuste por Ajuste por Con ajuste por
Conceptos de capital reconocimiento | % APSRT | reconocimiento | reconocimiento | % APSRT
de capital de capital de capital

Capital Basico 1 11,557.16 | 210.14% 0.00% 11,557.16 | 210.14%
Capital Basico 2 - 0.00% 0.00% - 0.00%
Capital Basico 11,557.16 | 210.14% 0.00% 11,557.16 | 210.14%
Capital Complementario - 0.00% 0.00% - 0.00%
Capital Neto 11,557.16 | 0.00% 0.00% 11,557.16 0.00%
Activos Ponderados Sujetos . .
a Riesgo Totales (APSRT) 5,509.29 No aplica 5,509.29 | No aplica
Indice capitalizacién 210.14% No aplica 210.14% No aplica

Tabla I11.1 Relacion del capital neto con el balance general

Referencia de los Monto
rubros del Rubros del balance general presentado en el
balance general balance general
Activo 14,491
BG1 Disponibilidades 205
BG4 Deudores por reporto 5,732
BG10 Otras cuentas por cobrar (neto) 2,706
BG15 Impuestos y PTU diferidos (neto) 3,905
BG16 Otros activos 1,943

(Continua)
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Pasivo 247
BG25 Otras cuentas por pagar 232
Capital contable 14,259
BG29 Capital contribuido 20,054
BG30 Capital ganado (5,795)
Cuentas de orden 6,293
BG37 Colaterales recibidos por la entidad 6,293

Tabla I11.2 Relacion del capital neto con el balance general

Identificador

Conceptos regulatorios
considerados para el calculo de los
componentes del Capital Neto

Referencia
del formato
de
revelacion
de la
integracioén
de capital
del
apartado I
del presente
anexo

Monto de
conformidad
con las notas

a la tabla

Conceptos
regulatorios
considerados

para el
calculo de los
componentes
del Capital
Neto

Referencia(s) del rubro
del balance general y
monto relacionado (en
pesos) con el concepto
regulatorio considerado
para el calculo del
Capital Neto proveniente
de la referencia
mencionada.

25

créditos fiscales

Impuestos a la utilidad diferida (a

Capital contribuido que cumple con

9

23

2 Otros Intangibles 9 185 BG16 1,943
Impuesto a la utilidad diferida (a
3 favor) proveniente de pérdidas y 21 2,497 | BGI15 3,905

BG15

cargo) asociados a otros intangibles
Capital contable

3,905

distintos a los anteriores

34 1 20,054 | BG29 20,054
el Anexo 1-Q

35 Resultado de ejercicios anteriores 2 2,662 BG30 (5,795)

37 Otros elementos del capital ganado 3 8.457| BG30 (5,795)

(Continua)
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TablalV.1
Posiciones expuestas a riesgo de mercado por factor de riesgo
Imp.o 1:te de Requerimiento
Concepto posiciones .
. de capital
equivalentes
Operaciones en moneda nacional con tasa nominal 8,643 42
Tabla IV.2
Activos ponderados sujetos de crédito por grupo de riesgo
Activos -
Requerimiento
Concepto ponderados ]
. de capital
por riesgo
Grupo VI (ponderados al 100%) 2,710 220
Tabla IV.3
Activos ponderados sujetos a riesgo operacional
Activos ponderados por riesgo Requerimiento de capital
552 44
Promedio del requerimiento por Promedio de los ingresos netos
riesgo de mercado y de crédito de los | anuales positivos de los iltimos 36
ultimos 36 meses meses
290 3,620

(14) Informacion adicional sobre operaciones-
(@) Ingreso por intereses

El ingreso por intereses por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
esta integrado como se muestra en la hoja siguiente.

(Continua)
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2015 2014

Intereses sobre inversiones $ - 102
Intereses por operaciones de reporto 290 2
Intereses y comisiones cobradas de crédito 278 -
$ 568 104

(b) Gastos de administracion

Los gastos de administracion por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014, estan integrados como se muestra a continuacion:

2015 2014
Servicios de personal $ 5,520 -
Servicios corporativos 1,930 -
Honorarios por servicios 1,648 415
Servicios de plataforma tecnolégica’” 1,000 5,700
Cuotas de Inspeccion 922 -
IVA no acreditable 756 -
Arrendamiento 480 -
Publicidad 287 42
Almacenamiento de datos y dominios 267 139
Amortizacion 11 11
Otros gastos 227 108
$ 13,048 6,415

®) Durante 2014, los servicios de plataforma tecnolégica inclufan el servicio de
administracion de personal.

(Continuta)
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Indicadores financieros

A continuacion se presentan los indicadores financieros mas relevantes de la Sociedad
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015:

2015 2014

indice de morosidad 0.00% 16.17%
indice de cobertura 0.00% 72.12%
Eficiencia operativa 107.89% 52.19%
Utilidad sobre capital contable promedio (ROE) (57.95%) 196.36%
Utilidad sobre activo total promedio (ROA) (71.43%) 87.12%
Liquidez 100.00% 100.00%
MIN Margen financiero ajustado a riesgos de crédito

a activos productivos 23.97% 12.90%

(15) Compromisos y pasivos contingentes-

(@)

(b)

(©)

La Sociedad ha celebrado un contrato de prestacion de servicios de vigencia indefinida
con su parte relacionada, en el cual Pagatodo Holdings se compromete a prestar los
servicios por el uso de plataforma tecnoldgica y, hasta 2014, los servicios
administrativos, necesarios para su operacion. En 2015 y 2014 el gasto total por estos
servicios ascendio a $1,000 y $5,700, respectivamente, y se incluye en el rubro “Gastos
de administracion” en el estado de resultados (ver nota 6).

La Sociedad ha celebrado un contrato de vigencia indefinida de colaboracion y alianza
estratégica empresarial con sus partes relacionadas, correspondiente a la administracion
electronica de procesamiento de cobranza por suministro de tiempo aire y pago de
servicios (ver nota 6).

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de

revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaracion del impuesto
sobre la renta.

(Continuta)
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(d) De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes
relacionadas estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la
determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que
se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos
determinados, podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que
correspondan (actualizacion y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las
cuales podrian llegar a ser hasta de 100% sobre el monto actualizado de las
contribuciones.

(e) La Sociedad ha celebrado durante 2015, un contrato de vigencia indefinida de
colaboracion y alianza estratégica empresarial con su parte relacionada DATA,
correspondiente al servicio de personal. Durante 2015, el gasto por este concepto
ascendi6 a $5,520.

(16) Administracion integral de riesgos (no auditado)-

De acuerdo a los conceptos establecidos por las Disposiciones, los Riesgos a los que estan
expuestas las instituciones se clasifican de la siguiente forma:

I. Riesgos Cuantificables. Son aquellos para los cuales es posible conformar bases
estadisticas para la medicion de sus posibles pérdidas potenciales, divididos en:

a) Riesgos Discrecionales, resultantes de la toma de posicion de un riesgo; comprenden:
el Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Mercado.

b) Riesgos No Discrecionales, resultantes de la operacion del negocio, denominado
Riesgo Operacional y en el cual se incluyen los Riesgos Tecnoldgico y Legal.

ii. Riesgos No Cuantificables. Derivados de eventos para los cuales no se puede conformar
una base estadistica para la medicion de su pérdida potencial.

(Continua)
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Estructura de la Administracion Integral de Riesgos de la Sociedad-

Para el cumplimiento de sus objetivos, la Sociedad mantiene un perfil de riesgo bajo, dentro
de los estandares de eficiencia y en correspondencia con el desarrollo de la estrategia de
negocio. Los aspectos de riesgos relacionados con las actividades que desempefia en la
prestacion de servicios se identifican a través de una Administracion Integral de Riesgos de
manera tal que la gestion de los mismos coadyuve para la toma de decisiones de la Sociedad.

La Unidad de Administracion de Riesgos tiene los recursos necesarios para administrar
integralmente los riesgos en el desarrollo de las operaciones que se realizan, para vigilar el
apego a los objetivos, politicas y procedimientos establecidos para la operacion de la
Sociedad.

La Sociedad se apega a las disposiciones vigentes, bajo la premisa de gestion que le permita
identificar, medir, monitorear, limitar, controlar y en su caso, mitigar los diferentes riesgos a
los que se enfrenta dia a dia en la operacion, asi como la correcta y oportuna revelacion de
los mismos, con la finalidad de ofrecer y mantener rentabilidad y operacion acorde a su
capital. Para cumplimiento de lo antes descrito, las actividades se encuentran detalladas en el
Manual para la Administracion de Riesgos y todos sus anexos.

Cabe mencionar, que al 31 de diciembre de 2015 y a la fecha de este informe, los limites,
parametros, modelos, etc., de la Sociedad, no estan aprobados debido a que ain se encuentran
en proceso de revision por parte de la Comision Bancaria.

Administracion por tipo de riesgo-

Riesgo de Mercado-

Se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre
la valuacion de las posiciones por operaciones activas, pasivas 0 causantes de pasivo
contingente, tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

Metodologia:

Valor en riesgo (VaR) por simulacidn histérica
Escenarios historicos: 501

Horizonte de tiempo: 1 dia

Nivel de confianza: 99%

(Continuta)



28

Comercios Afiliados, S. A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Al 31 de diciembre de 2015 se presentaron los siguientes resultados:

Instrumento Asignado . . Consumo | Duracion
Tv Emisora Serie Operacion Plazo | Titulos Monto VaR VaR % Modificada
Compra-
Bl CETES 160114 Reporto 4 573,677 $5,730 $0.301 2.01% 0.038843

Pruebas de sensibilidad

Las pruebas de sensibilidad consisten en analizar el impacto monetario en el valor del
portafolio bajo escenarios que contemplan movimientos en tasas de interés, tipos de cambio u
otros factores, tanto positivos como negativos. Los incrementos aplican solo a las tasas de
interés, precios y tipos de cambio segun corresponda. La prueba consiste en determinar el
efecto negativo en el valor del portafolio derivado por variaciones en los factores de
valuacién, considerando incrementos/decrementos predeterminados sobre sus niveles
actuales o de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 se presentaron los siguientes resultados:

®» p Sensibilidad General
b Monto +25 pb @ +50 pb +75 pb +100 pb
$5,730 -5,729 -5,729 -5,728 -5,728
=Dif. Importe 0.56 1.11 1.67 2.22

puntos base.

Pruebas de estrés

Estas pruebas consisten en someter al portafolio a condiciones extremas o inusuales de
mercado y analizar el impacto monetario por los cambios en su valor, para ello se han
definido una serie de escenarios que permiten medir la alteracion en el valor de las posiciones
y que son similares a situaciones de estrés histdricas. Estos resultados son evaluados y
calculados de forma diaria y son aceptables respecto al nivel de riesgo esperado por la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 se presentaron los siguientes resultados:

Stress testing Meéxico 87 11/09/2001 Crisis 2008
Monto Estrés $5,716 $5,729 $5,729
Pérdida Monto -13.92 -0.87 -0.98

(Continua)
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Riesgo de liquidez-

Se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de
contratar otros en condiciones normales, asi como por la venta anticipada o forzosa de
activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2015 se presentaron los siguientes resultados:

Riesgo de Liquidez Portafolio
Riesgo de Liquidez $0.248
Limite Autorizado No Disponible
Exceso del Limite No Disponible

Metodologia:

El modelo considera que el caso de no tener la posibilidad de renovar pasivos o contratar
otros, implica no poder hacer frente a las obligaciones contraidas, por lo cual, se estima la
pérdida por la venta anticipada de activos.

Riesgo de credito. Operaciones con instrumentos financieros-

Se define como la pérdida potencial por la falta de pago de una contraparte en las operaciones
que efectuan las instituciones.

Metodologia para determinar el Riesgo de Crédito para Posicibn de Bonos
Gubernamentales

Para realizar la medicién del riesgo de crédito, se emplea un enfoque de aproximacion delta-
gamma, el cual es una metodologia reconocida en el ambito financiero, basandose ademas, en
los conceptos esenciales de CreditMetrics. En términos generales, la estimacién del célculo
de Riesgo de Creédito consiste en medir el impacto en el precio de un bono utilizando el valor
esperado de la sobretasa, el cual se calcula empleando la Matriz de probabilidades de
transicion y las sobretasas promedio observadas en el mercado.

Unidad de Probabilidad de Pérdida
negocio Exposicion incumplimiento esperada
Tesoreria (*) $5,730 0.37% $21

(*) Solo opera en mercado de dinero

(Continda)
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Riesgo de crédito. Consumo-
Se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado.

Para la estimacion del VaR de las carteras de crédito de la Sociedad la Unidad independiente
y especializada (UAIR) implemento la metodologia Credit Risk Plus, a través de ésta, es
posible estimar el nimero de incumplimientos bajo una probabilidad descrita a través de la
distribucion de Poisson y la estructura de saldos, a partir de la cual se puede determinar la
distribucion de probabilidad de pérdidas por rangos.

Al cierre del 31 de diciembre de 2015 se tiene la siguiente informacion de la cartera de
crédito, se presenta la exposicion, el VaR de Credito y la pérdida crediticia del portafolio

Evolucién de la Cartera de Crédito

Exposicion $3,114.50
Pérdida Esperada $3.74
Pérdida No esperada (VaR) $22.46
Pérdida Crediticia $26.20

Riesgo operacional-

Se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por
errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de
informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o
robos.

La UAIR desarrollo el sistema Operational Risk Information System (ORIS), el cual permite
registrar de forma detallada los procesos y sus eventos de riesgo asociados. La Sociedad
tiene aprobados los siguientes niveles de tolerancia al Riesgo Operacional, mismos que son
monitoreados por el &rea de Riesgos e informados al Comitée de Riesgos y de forma trimestral
al Consejo de Administracion en caso de haber eventos de pérdida ya materializados.

Nivel de Tolerancia Global de Riesgo Operativo (N TEGRO)
Nivel de Materialidad (Estandar bajo criterios SOX) 0.5%
Activos a marzo 2015 $24,911
N TEGRO $124

(Continua)
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Nivel de Tolerancia por Linea de Negocio
Banca minorista $62
Negociacidon y ventas S62

100% de N TEGRO

Riesgo legal-

Definido como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que las
Instituciones llevan a cabo. El area de Riesgos de la Sociedad trabaja de forma conjunta con
el area Legal para identificar los riesgos de su gestion y su futura captura en el sistema de
riesgo operacional.

Riesgo tecnoldgico-

La Sociedad lleva la administracion del riesgo operacional, incluyendo lo relativo al riesgo
tecnoldgico y legal, en concordancia con lo sefialado en el Anexo 12-A de las Disposiciones,
para lo cual constituyé una Base de Datos Histdrica que contiene el registro sistematico de
los diferentes tipos de pérdida y su costo, incluyendo tanto la pérdida econémica originada
por el evento como todos los gastos adicionales en los que haya incurrido la Institucion como
consecuencia de dicho evento.

Los eventos de riesgo operacional son clasificados en uno de los distintos tipos de eventos de
pérdida, tales como: fraude interno; fraude externo; relaciones laborales y seguridad en el
puesto de trabajo; clientes, productos y practicas empresariales; desastres naturales,
incidencias en el negocio, fallos en los sistemas, ejecucion, entrega y gestion de procesos.

Obijetivos especificos del Riesgo Operacional, incluyendo al Legal y Tecnoldgico-

Para que la administracion del riesgo operacional sea efectiva en la Sociedad, el area de
Riesgos capacitd a todos los ejecutivos y personal que operan los procesos mediante el
reconocimiento de sus responsabilidades. Todas las acciones permitiran lograr la estabilidad
de los ingresos, disminuir la probabilidad de pérdidas, mejorando asi la posicion de mercado,
coadyuvando a la trascendencia de la entidad en el largo plazo, dando valor al accionista, al
empleado Yy al cliente por contar con una entidad financiera solida y confiable.

(Continua)
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La Sociedad, consciente de la importancia que tiene el riesgo operacional dada la naturaleza
del modelo de negocio, utiliza un modelo descentralizado para gestionar el riesgo
operacional, mismo que se tiene autorizado por los 6rganos de Gobierno de la Sociedad y
comenzo a implementar durante el Gltimo trimestre de 2015, este modelo ya se aplica a todas
las areas.

En adicion, se informa que la Sociedad calcula el requerimiento de capitalizacion por
exposicion a riesgo operacional utilizando el méetodo del indicador bésico. Actualmente dicho
requerimiento asciende a $44.

Durante el ultimo trimestre de 2015, se registré un quebranto de $5 causado por la defuncién
de dos acreditados.

Excesos a los limites-

Durante el periodo no se registraron excesos a los limites aprobados por el Administrador
Unico de la Sociedad.

Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

El CINIF ha emitido las NIF y Mejoras que se mencionan a continuacion, las cuales, la
Administracion estima, no generardn efectos importantes en la situacion financiera de la
Sociedad:

NIF C-9 “Provisiones, Contingencias y Compromisos”- Entra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del 1o. de enero de 2018, permitiendo su aplicacion anticipada siempre y
cuando se haga en conjunto con la aplicacion inicial de la NIF C-19 “Instrumentos
financieros por pagar”. Deja sin efecto al Boletin C-9 “Pasivo, Provisiones, Activos y
Pasivos contingentes y Compromisos”. La aplicacion por primera vez de esta NIF no genera
cambios contables en los estados financieros. Entre los principales aspectos que cubre esta
NIF se encuentran los siguientes:

e Se disminuye su alcance al reubicar el tema relativo al tratamiento contable de
pasivos financieros en la NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”.

e Se modifica la definicion de “pasivo” eliminando el calificativo de “virtualmente
ineludible” e incluyendo el término “probable”.

(Continua)
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e Seactualiza la terminologia utilizada en toda la norma para uniformar su presentacion
conforme al resto de las NIF.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”- Entra en vigor para los ejercicios que
inicien a partir del 10. de enero de 2018 con efectos retrospectivos, permitiendo su aplicacion
anticipada, siempre y cuando se haga en conjunto con la aplicacion de la NIF C-9
“Provisiones, contingentes y compromisos”, la NIF C-3 “Cuentas por cobrar” y la NIF C-20
“Instrumentos de financiamiento por cobrar”- Entre las principales caracteristicas que tiene
esta NIF se encuentran las siguientes:

. Se establece la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su reconocimiento inicial,
ciertos pasivos financieros a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas condiciones.

. Valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial.

. Al reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustancialmente los flujos de efectivo
futuros para liquidar el mismo, los costos y comisiones erogados en este proceso
afectaran el monto del pasivo y se amortizardn sobre una tasa de interés efectiva
modificada, en lugar de afectar directamente la utilidad o pérdida neta.

. Incorpora lo establecido en la IFRIC 19 “Extincion de Pasivos Financieros con
Instrumentos de Capital”, tema que no estaba incluido en la normativa existente.

. El efecto de extinguir un pasivo financiero debe presentarse como un resultado
financiero en el estado de resultado integral.

. Introduce los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos financieros y el de
método de interés efectivo, basado en la tasa de interés efectiva.
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